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 Dziala w Polsce od stycznia 2002 roku

* 34 cztonkéw zwyczajnych
E Fundusze aktywne w regionie

EZarzadzajag funduszami o }tacznej

e 31 cztonkéw stowarzyszonych

E Banki, firmy prawnicze, firmy doradcze



Jacy inwestorzy?

* Private equity - inwestycje na niepublicznym rynku
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Rozne zrodta na roznym etapie ™ wwis
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Finansowanie nie wsparcie!!!

Duzy potencjat wzrostu
Wyodrebniona jJednost ka
ESpot ka

Komercyjne kryteria

E Finansowanie na podstawie biznesplanu (produkt, rynek,
konkurencja, grupa zarzagdzaj agc:

E Zwrot z inwestycji
Zespot zarzadzajacy
Wyj Scie z i1 nwestycj.i



Innowacyjne MSP —-ryzyka dla e
iInwestora
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Nieprzetestowany model biznesowy

E Ryzyko techniczne — produkt prototypowy, technologia nie
, d 0ost r-ocrasamiggd jeszcze nie ma

E Ryzyko rynkowe

ERyzyko zarzadcze

E Ryzyko prawne

E Ryzyko substytucji i konkurenc;ji
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Zwrot z inwestycj

e Czym wyzsze ryzyko tym wyzs

EAni ot biznesu 60-100%
EFundusz ,seedowy”’ 50-80%
E Venture Capital 30-50%
EGietda 12-20%
E Lokata bankowa 5%

el nwestor wytagcznie motywowa
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Co wnosi inwestor do spofki

Finansowani e ograniczone
Wsparcie w tworzeniu i realizacji strateqii

Wsparci e w nawiagzywani u
partnerami

Dostep do nowych rynkow,
Doswiadczeni e w zarzagdza

Polish Private Equaty Association
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Inwestorzy/wycena
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W przyszt

Jak podej $¢ do probl emu wy.

Czy istnieje obiektywna wycena?
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Dlaczego warto? (1)
Google

Google Inc. 1998r.-Larry Page i Sergey Brin

. Finansowanie
1998

E 100 tbusines$ angel

E 1min$-fi nansowanie poczat kowe
1999

E 25 min $- finansowanie VC
Dzisiaj

E Kapitalizacja:

e 151 mld $ - lipiec 2008

e 104mid$-pazdzierni k 2008
e 9, 5% w rekach zatozycield]

E Przychody i zysk:

2002 2007
Przychody 0,44 mid $ 16,6 mid $
Zysk 0,99 mid $ 4,2 mld $
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Dlaczego warto? (2)
a AVG

* Tough on threats. Easy on you.

AVG - Grisoft
 Data powstania: 1991 rok

e Wycena
E 2002:4min$
E 2005:80min$
E 2009: 800 min $
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Dlaczego warto? (3)

nasza-klasa.pl
PORTAL DLA LUDZT Z WLASA

Nasza klasa

« Data powstania: listopad 2006 rok
e Kapitat zaktadowy: 67 tys.

Wycena
E Wr zesi e 525 MmhPLN (20% za 3-5 min PLN)
E Styczen352nmIMRN (61,6% za 220 min PLN)
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Firmy finansowane przez vc e

Ballkiel' p] P-—P POLISH ENERGY PAHTHEHE- m magellan

MOLSKI PORTAL FINAMNSOWY TWORZYMY ROZWIAZANIA
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Niczaleiny Doradca Finansowy
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Kontakt:

Pol ski e Stowarzyszenie | nwe

www.psik.org.pl
Ul. E. Plater 53, 31 p.
00-113 Warszawa

Tel.: (22) 458 84 30, (48) 693 06 14 14
psik@ppea.org.pl
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Dziekuje za uwage



