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Absolwent SGH
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Wybrane tr-dGa kapi
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fd mea/nfswrj Nece] ebadani
techniczne (granty)

ioesobyntstzyczne dyspo
doSwi adczeniem biznesowym, ki
prowadzN biznes. Zwykle inwe:

ienwestuj Nce na wczes
kwoty do 3 mln PLN w jeden pi

interesuj Nce sin przeds
dokonaniach z perspektywN na
i nwestuj N do 50 mln PLN. Pro
obsadzaj N stanowi ska w Zar z Nt

itnwestuj Nce w proj e

(krajowe) | od 200 mln PLN mi
pozycj. rynkowe] i potencj al ¢
przej mowal nawet Sredniej wi
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Organizacja funduszu PE/VC

Sp- gki port

Podmiot
Inwestorzy zarzNdzaj Ncy
NN _ . —
... Fundusz —
\
Inwestorzy Podmi ot zarznhdzaj nc)

Kapitag do zainweadoppapim@mrofesjonal.i
Opgata za zarzNdzRrdd2Ruki wanie proj ek
Zwr ot kapitagu i 2ndami Ndd aarai e tiompwme st )
zwrotu Stage wynagrodzeni e
ok. 80% z zysk-w powk-UejpaniyyUejstmipry.
Zwroty
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Fazy inwestowania PE/VC
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/ BN _ Faza trzecia:
Faza zasiewu: | Planky grelele da Rozbudowaot encj ag
Konkretyzacja marketingoveep r z edaUo we produkcyjnego |i

Faza pierwsza:

pomysgu Wprowadzenie produktu na rynek

biznesowego _ Fasiewow e 3
Ocenp ot encj agu
biznesowego

pomysaqgu

- <

Wchodzenie na nowe rynki

\ L)’z,.cr ot
x Koszty

L

A\

/Faza czwarta:
Szczeg- gowa S
wyb-r najbard

grup klient - - w
Faza startu: Przejficia kon
ZagoUenie przeds Fazadruga: Poszukiwani e
Stworzenie produlits/ dyotaviego Rozbudowa a n alystrybuc), ~ WZ'OSU
do wprowadzenia na rynek Ekspansja globalna/
dywersyfikacja J

7/38



KRAJOWY
FUNDUSZ

l' i l‘ KAPITALOWY

Przegl nd
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/Faza zasia

Zasada 3fFamily,

Ma g e
Friends, Fools) g

Faza pierwsza:
Fundusze zasiewowe

Faza trzecia:
Fundusze PE rimnterprise
Investors
Fundusze mezzanine np.

fundusze VC

Ani ogowi e
np. LBA

Wsparcie organizac
nonprofii program
Innowator FNP
Wsparcip a Es t wa
np. Kreator

k I nnowacw

j

B ksZviil € Sstbhu

Mezzanine Management

Faza startu:
Syndykatg n i bizpesw(np.
inwestorzy GoldenEgg)
Fundusze zasiewowe np. BBI Seed

\

/

Faza czwarta:
D u ttbedusze PE: Bridgepoint

Faza druga:
S r e tumdusee np. Krokus PE
Fundusze MBO np. Avallon

fund
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4 KapitaG dostarczony
i S Z Inwestyj
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' - Historyczne zwroty z inwestycji w PE/VC
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50,00% - ..‘
Sgaba koniunk: ira gospodarcza i
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' Budowa rynku VC w Polsce
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Fundusze tyftrivate Equity
(PE) dziagaj N
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Zwroty z inwestycji w PE/VC
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Trudno jest badal ze wzglfAidu na
i Typ funduszy (od funduszy zasi
transakcjami)

i Datfn zawi Nzania funduszu i <cza:
i Ni ekompletnoSI danych statysty
€ mimo to moUna zauwaUyl pewne c
i lnwestycje w PE/VC daj N zwykl e

aktyw-w o ile dobrze zostag dol

i Koniunktura gospodarcza ma mni «
zawi Nzane w Atrudnych czasachbo

dobryciizal eUnoSi nie jest statyczr
I Bardzo dobre warunki na rynkach finansowych w momencie wychod
i nwestycji maj N przegoUenie na

i ADuUe funduszedo radzN sobie Sr
i WSr.-d Amagych funduszyo moUna |
spektakul arne poraUki

t r - d g MeyerK Mathonet, 2005]
1838



Sposoby wejScia na r

FUNDUSZ
v
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. . . . e
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pacest p (Ng. KFK) I . .
— Fundusz VC — ===
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t r -:KIF&,dMeyer i Mathonet, 2005], [Evans, 2008]
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«one  ZWrot na zainwestowanym kapitale
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[ Bezposrednio = Fundusz ® Fundusz-funduszy

30,00%

Naj wyUszy zwr 25,00%
wysokiej wari

osi NgnNi bezp QS
i nwestuj Nc w

: 15,00%
Inwestycje w fundusze VC

bezApOSrednio ' 10.00%
poSrednictwem
funduszy zapewnia

por -wnywal ny
fundusze fund
wariancj n,

tr <KF&o
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Motywacja do inwestowania w PE

Motywacja do inwestowania w PE/VC
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Venture Capital vs. Vulture Capital
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Po co przedsinbiliorcy
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Dostawca kapitagu:

I Obej muje znaczny pakie
I Akceptuje wysokie ryzyko

I Oczekuje (bardzo) wyso
Partner biznesowy:

I Zapewnia sobie prawa korporacyjne

I Akt ywni e poszukuje moU
przedsinbiorstwa

i Stale dNUy do optymal.i
i MoUe wgNczyl sin w ope
(szczeg-I nie w sytuac)]

tr KF§o
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Inwestycje PE/NM@perspektywa makro

BadanigNVCA, 2002] pr zedsi nbi or s
fundusz VC na 1000 USD ¢
i é generuj N 2 x wincej

i e
i é pgacN 3 x podat k- - w
i é eksportuj N 2 x wiifce
ié 3 x winB+®j] wydaj N na
[RomainRottelsberghe 2004] zbadali
|l nwestycj i na produktywr
I Inwestycje VC A 3,33
I Publiczne wydatkiByeR A 2,69

I Prywatne wydatkiBreR A 1,99

tr-dgo: KFK
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VC = nowe technologie

KRAJOWY
FUNDUSZ
KAPITALOWY

Korelacja miedzy VC i ICT
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KapitaG od:

Seryjny przedsinbiorc-w

Aniog-w biznesu

Skut eczniieVerhtunda(NaepsittuajINicg/tc-hw
KapitaG Talenty

- M

KapitaG dl a:
Naukowc - w
PoczNt kuj Ncy przedsifnbiorc
Seryjnych przedsinbiorc-w

MenedUer -w wykupuj Ncych
zarzNdzane fir my

tr-dgo: KFK
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' Oczekiwania przedsin
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Prywatne VC
najlepiejw 4 z 5 kategorii |§

Fundusze Ani
sN najsgabi ef
wyj Nt ki em go
wspierania

Fundusze po

instytucjami finansowymi

uwaUane sN / & é&%@\’ &x@
doSwi adczonep @&\QQ’ N &
.

DoSwiadczenie, komp
wspierania sN bardzi

AR RY:BE et transakceji w przypadku prywatnych VC! g
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MSP st9a9no09wh Nws zyst kich pol
(ok. 95% stanowi N mikropr z

Przy odpowiednim finansowaniu i wsparciu bizmesowyin,
wygener owal ponadprzecintn

éal e

obecna struktura finansowan
(w ok. 80% ze Srodk-w wgasn
rel atywnie niskim pozi omen
magN dostfiApnoSci N finansow
zabezpiecze® brak histori

czasochgonna, skompli kowan
koniunktury giegdowej] ofer
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Krajowy Fundusz Kapi
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Wi nce|
www.kfk.org.pl

inéf'\borWacpquySG na i nwestowaniebo
Misjaws pi erani e rozwoju MSP pop

Spos - b r e dundughmnduszy VEmMnwestujemy w
fundusze, Kkt -resPnastnpnie 1 n

Umocowanie prawneg:s t awa | rozpor zNdze
Kapitagowym

Mi ej sce w instytucjach pa@GEst
do Banku Gospodarstwa Krajowt
realizacja polityki tego ministerstwa

ZesprGfesjonali Sci z duUym d
DoSwi adowae fiuenidus z e, kt -re ju
Plany doroku2012 w portfelu 30 fundu

200 M$SP (Srodki budUetu pgaEs:
gNcznie ponad 800 mln PLN)

Source: KFK
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HEN NN NER
HEN BN HiN
HEN NEN HER

NWESelga’”f | —  FunduszVC —
prywatni

- Fundusz VC ~—~

Inwestorz
ﬂ — Fundusz VC —

3 KFK, wraz z inwestorami prywatnymi kapitalizuje fundusze wybrane w konku

7 Fundusze inwestuj N swboijren Swadykji n ev

5 ProfesjomralrizeN&emwiplgfzzzami dNUN do m:

Sp-gek (motywacja: carried interes
= Po wyjSciu z inwestycji, Fundusz z
tr - KF&o
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Fr - dGa finansowani a |
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FUNDUSZ

Kapitag (ok. 2.

»

6%

Dotacja MG (ok. 55 min PLN)

4% 880 min

PLN Dotacja SPPW (ok. 150 min PLI

Dotacja PO IG (647 min PLN)

W okresie 20200 K FK zostag wyposaUony

ok.8 0 nflknapzigt ag zakgadowy oraz d:«
W okresie 20201 K FK bndzie dysponowad

ok8 00 wl namagch reali zacj i Dzi ag
|l nnowacyjna Gospodarka (fundus
prywatny: poprawa Srodowiska b
w ramach SzwajcarBko | s ki ego Pr ogr amu Wsg

tr KF§o






