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Definicje PE/VC

ÅPrivate equity - inwestycje na niepublicznym rynku 

kapitağowym, w celu osiŃgniňcia Ŝrednio- i 

dğugoterminowych zysk·w z przyrostu wartoŜci kapitağu

ÅVenture capital -inwestycje w  przedsiňwziňcia we 

wczesnej fazie rozwoju /czňŜĺ skğadowa private equity/

ÅBusiness Angel ïosoba fizycznaprowadzŃcaregularnŃ 

dziağalnoŜĺinwestycyjnŃ podwyŨszonego ryzyka, kt·ra

inwestujekapitağ wğasnyw przedsiňbiorstwa 

nienotowane na gieğdzie
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ĞaŒcuch finansowania kapitağowego

Zasoby wğasne
Rodzina

Przyjaciele

ZağoŨyciele

Rodzina

ťr·dğo: EURADA 2003

Kapitağ 

zalŃŨkowy

Oferta 

Publiczna

(IPO)

Venture 

Capital

Business 

angels
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R·Ũne Ŧr·dğa na r·Ũnym etapie

Przychody
DojrzağoŜĺ

Czas

Ekspansja

Wzrost Banki, 

fundusze VC

Fundusze VC / 

Inwestorzy branŨowi

Business AngelsZağoŨyciele

Wczesny 

rozw·j

Prototyp

WdroŨenie

Koncepcja

ťr·dğo: za www.1000ventures.com
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Finansowanie nie wsparcie!!! 

ÅDuŨy potencjağ wzrostu

ÅWyodrňbniona jednostka

ÅSp·ğka

ÅKomercyjne kryteria 

ÅFinansowanie na podstawie biznesplanu

ÅZwrot z inwestycji

ÅZesp·ğ zarzŃdzajŃcy

ÅWyjŜcie z inwestycji
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Zwrot z inwestycji 

ÅCzym wyŨsze ryzyko tym wyŨsze oczekiwania zysku 

ÅAnioğ biznesu 60-100%

ÅFundusz Ăseedowyò 50-80%

ÅVenture Capital 30-50%

ÅGieğda 12-20%

ÅLokata bankowa 5%

ÅInwestor wyğŃcznie motywowany zwrotem
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Biznesplan

ÅProdukt / klienci

ÅRynek

ÅKonkurencja

ÅGrupa zarzŃdzajŃca

ÅPrognozy finansowe

Å Inwestorzy/wycena

:
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Produkt / klienci

ÅCzy jest jasne zastosowanie/rynek? 

ÅCzy innowacja rozwiŃzuje problem komercyjny?

ÅKto to kupi i dlaczego za to zapğaci?

ÅZa ile moŨna to sprzedaĺ?

ÅCzy sp·ğka dysponuje wğasnoŜciŃ IP?

ÅCzy IP podlega ochronie patentowej?

ÅCzy czas wdroŨenia nie jest zbyt dğugi

:
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Rynek

ÅJaka jest wielkoŜĺ rynku ( w jednostkach naturalnych 

i w pieniŃdzu). 

ÅCzy rynek bňdzie r·sğ i w jakim tempie?

ÅJaki bňdzie nasz udziağ w rynku?

ÅCzy produkt ma szansň na innych rynkach?

:
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Konkurencja

ÅJakie sŃ konkurencyjne produkty?

ÅJakie firmy stanowiŃ konkurencjň 

ÅJak bňdzie siň zmieniaĺ sytuacja konkurencyjna? 

Zawsze jest jakaŜ konkurencja!!!!

:
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Grupa zarzŃdzajŃca

ÅCzy czğonkowie grupy zarzŃdzajŃcej majŃ 

doŜwiadczenie we wszystkich istotnych obszarach ï

zarzŃdzanie, technologia, sprzedaŨ, marketing, 

finanse?

ÅJakie doŜwiadczenie majŃ zarzŃdzajŃcy w biznesie?

ÅSukcesy, poraŨki we wczeŜniejszej dziağalnoŜci 

biznesowej. 

ÅCzy i w jakich obszarach grupa zarzŃdzajŃca 

wymaga wsparcia?

:
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Prognozy finansowe

ÅCzy jest jasne zastosowanie/rynek? 

ÅCzy jest jasne zastosowanie/rynek? 

ÅCzy jest jasne zastosowanie/rynek? 

ÅCzy jest jasne zastosowanie/rynek? 

ÅCzy jest jasne zastosowanie/rynek? 

Mierzyĺ znaczy wiedzieĺïLord Kelvin

:
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Inwestorzy/wycena

ÅIle warta jest dziŜ Twoja firma?

ÅIle procent sp·ğki obejmie inwestor?

ÅIle bňdzie warta w przyszğoŜci?

ÅJak podejŜĺ do problemu wyceny?

ÅCzy istnieje obiektywna wycena?



14

Wycena IP (www.wipo.int)

ÅMetody wyceny

ÅKosztowa ïkoszty dotychczas poniesione/ koszt 

odtworzenia, ale:

Å - Google;

Å -Robot do sznurowania gorset·w

ÅRynkowa ïwskaŦniki por·wnywalnych transakcji, ale:

Å - brak rynku

ÅDochodowa ïzdolnoŜĺ do generowania dochod·w w 

przyszğoŜci

ÅKto wyceni dokona wyceny IP?
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WyjŜcie z inwestycji

ÅOferta publiczna ïIPO

ÅSprzedaŨ inwestorowi branŨowemu

ÅSprzedaŨ grupie menedŨerskiej i/lub 

dotychczasowym wğaŜcicielom

ÅSprzedaŨ innemu funduszowi VC

ÅSprzedaŨ instytucji finansowej

ÅSpisanie (likwidacja)
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Co wnosi inwestor do sp·ğki

ÅFinansowanie ograniczone do potrzeb i moŨliwoŜci 

ÅWsparcie w tworzeniu i realizacji strategii

ÅWsparcie w nawiŃzywaniu kontakt·w z kluczowymi 

partnerami

ÅDostňp do nowych rynk·w, ekspert·w, manager·w

ÅDoŜwiadczenie w zarzŃdzaniu, takŨe kryzysem

ÅDostňp do dodatkowych Ŧr·değ finansowania

ÅPrzygotowanie do wejŜcia na rynek publiczny
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Firmy finansowane przez vc


